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. RESUMEN EJECUTIVO

« El Barometro de la Economia Chilena de
diciembre muestra una economia que se
encuentra empeorando en general, pero
con sehales de estar disminuyendo su
ritmo de deterioro. Esto debido a que las
variables que se encuentran en estados
desfavorables, ya sea “mal y/o empeorando”,
comienzan a tomar posiciones menos
negativas y cercanas a los cuadrantes
positivos “bien y/o mejorando”.

+ 6 indicadores de los 20 que componen
el Bardmetro, cambiaron de cuadrante.
De ellos, 3 variables cambiaron de estar
empeorando a mejorando, 2 indicadores
pasaron de estar mejorando a empeorando
Yy una variable cambié de estado, pasando
de estar “Mal” a “Bien”.

+ Las variables que pasan a mejorar son
el Precio del Cobre, el Indice Mensual
de Confianza Empresarial y el Flujo de
Capitales, mientras que las que pasan
a empeorar son el IPSA y el Indice de
Confianza del Consumidor. La Unicavariable
que cambia de estado en su comparacion
con todos los periodos previos disponibles
es la Incertidumbre Econdmica.

El Barometro de la Economia Chilena de
diciembre muestra una economia que se
encuentra empeorando en general, pero
con sehales de estar disminuyendo su
ritmo de deterioro. Esto debido a que las
variables que se encuentran en estados
desfavorables, ya sea “mal y/o empeorando”,
comienzan a tomar posiciones menos
negativas y cercanas a los cuadrantes
positivos “bien y/o mejorando”. Sin embargo,
como ha sido informado y proyectado,
la actividad econdmica chilena sigue en
terreno negativo, lo que puede terminar
afectando mayormente, en meses futuros,
a variables econdmicas como el empleo.

En esta version del Bardmetro, como
muestra la Figura N°1, 6 indicadores de
los 20 que componen la herramienta,
cambiaron de cuadrante. Las 3 variables
gue cambiaron de estar empeorando a
mejorando fueron el Precio del Cobre, el
[ndice Mensual de Confianza Empresarial
y el Flujo de Capitales. Luego, 2 indicadores
pasaron de estar mejorando a empeorando,
que corresponden al IPSA y al Indice de
Confianza del Consumidor. Por ultimo,
la Incertidumbre Econdmica cambia de
estado, de estar “Mal" a "Bien”, y sigue
mejorando1 .

1

No se cuenta con los datos mensuales para esta variable, debido a que su actualizacion no se encuentra disponible,

por lo que se promediaron los dfas de noviembre con informacion.




Figura N°1: Barémetro de la Economia Chilena, diciembre 2022.
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[1] La fecha de recoleccién de todas las variables actualizadas fue el 13 de diciembre de 2022.
[2] Es posible encontrar la metodologfa de categorizacién en el anexo del primer informe publicado.

[3] La Deuda Neta de Gobierno no tuvo actualizaciones debido a que su publicacién es trimestral, y aiin no se encuentra disponible.

[4] Se utiliza la misma cifra que el mes anterior para los Spread Soberanos ya que no se encuentra su actualizacion.

Respecto a los principales indicadores
econdmicos, el Indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMACEC), se encuentra en un
estado levemente peor que en el informe
anterior, debido a wuna segunda cifra
negativa consecutiva en su variacion a 12
meses, llegando a -13% de receso, lo que
se encuentra en linea con las predicciones
de recesion de la economia chilena. Esta
variable sigue ubicada en el cuadrante “Mal
y empeorando”.

En esta linea, la inflacion de noviembre
anotd un valor de 13,3%, siendo 0,5 puntos
porcentuales mayor a la reportada el mes
de octubre, rompiendo con la baja que se
encontré en la comparacion septiembre-
octubre. AUn asi, esta variable sigue en un
mal estado, pero se encuentra mejorando,
debido a que esta variaciéon intermensual en
la inflacion es menor a los encontrado en los
tres meses previos. Ademas, como se advirtio
en el informe anterior, el movimiento de la
inflacion aun no muestra una tendencia
clara para sacar conclusiones respecto
a su variacion en el futuro, lo que afecta

también el movimiento de otras estadisticas
econdmicas de interés.

Por otra parte, el flujo de capitales muestra
un cambio de cuadrante, pasando de estar
empeorando a mejorando, debido a una
disminucion en el flujo deficitario de Ia
cuenta financiera sobre PIB, pasando de
-3.092 a -1.086 millones de ddlares.

Enelmundolaboral, respectoalacreacion de
empleos, en principio existe un deterioro en
niveles, ya que en el trimestre movil agosto-
septiembre-octubre se crearon 412.820
empleos, mientras que en el trimestre movil
anteriorsecrearon 498.300y enlosanteriores,
aun mas. Por otra parte, al controlar esta
creacion por la oferta laboral (personas que
deciden participar en el mercado laboral),
el movimiento entre un mes y otro es casi
cero. Asi, la creacion de empleos relativo
a la oferta sigue estando en un escenario
positivo, pero empeorando, a una velocidad
menor a la reportada en el informe anterior,
manteniéndose en el cuadrante “Bien pero
Empeorando”.



Respecto a la participacion laboral, hubo
un aumento de 20525 personas en la
fuerza laboral, mientras que el aumento
en la poblacion en edad de trabajar fue de
24774, Con esto, la participacion laboral
paso de 59,75% en el trimestre maovil de julio-
agosto-septiembre a 59,78% en el trimestre
movil de agosto-septiembre-octubre. Asi,
este indicador sigue en el cuadrante “Mal
pero Mejorando”, debido a su variacion
con respecto a los meses previos. Mas
aun, respecto a la variacion en la brecha
de participacion laboral entre hombres vy
mujeres, esta sigue estando en torno a los
20 puntos porcentuales, con una tendencia
a la disminucion. Asi, seguimos en el estado
corriente, y empeorando, aungque en menor
medida.

Como se confirma con las cifras anteriores,
la participacion laboral sigue estando por
debajo de las cifras prepandemia, lo que
sigue levantando alertas sobre la necesidad
de aumentar la participacion laboral en
Chile, sobre todo en el contexto de recesion
actual.

Por otra parte, respecto al desempleo, este
tuvo una disminucién respecto al trimestre
anterior, pasando de 8,04% a 797% en el
trimestre  movil de agosto-septiembre-
octubre. Este indicador se mantiene en
el cuadrante “Mal y Empeorando”, pero el
deterioro es a menor velocidad.

En cuanto a las remuneraciones, el Indice
de Remuneraciones Reales muestra una
disminucion entre septiembre y octubre,
pasando de 94,3 a 94,1, y siguiendo con una
variacion a 12 meses negativa, pero menos
fuerte que los meses previos. Asi, esta
variable sigue en un estado negativo, pero
mejorando.

Respecto al area vinculada al comercio
internacional, las exportaciones aumentaron
en 215 millones de délares FOC, sin embargo,
su tasa de variacion a 12 meses sigue

empeorando. Asi, este indicador sigue en el
area negativa y empeorando. En la misma
linea, respecto al cobre, su valor el 13 de
diciembre alcanzo los 3,86 dodlares por libra,
cambiando de cuadrante respecto a su
movimiento comparado con los 3 meses
previos, pasando de estar empeorando a
mejorando, y manteniéndose en terreno
positivo.

En cuanto al ddlar, su valor al 12 de diciembre
alcanzoé los $86151, estando adn en un
estado negativo, pero continuando con
su mejoramiento en el corto plazo, lo que
mantiene al dolar en el cuadrante “Mal pero
Mejorando”. Luego, los Spread Soberanos y
Deuda Neta del Gobierno Central no tuvieron
actualizacion en esta fecha, por lo que se
mantiene su valor anterior.

El IPSA, por su parte, muestra un aumento
en su valor llegando a los 5257 al 12 de
diciembre de 2022. Si bien este valor es
mayor a los anteriores, al analizar su variacion
a 12 meses, esta variacion es menor a la tasa
encontrada en los 3 meses anteriores, por
tanto, sigue en un estado positivo, pero pasa
a empeorar, cambiando de cuadrante a
“Bien, pero Empeorando”.

Respecto a la incertidumbre econdmica,
no se cuenta con todos los datos para el
dltimo mes de actualizacion, por lo tanto, se
considerd el promedio de los dias disponibles
. Con esto, la incertidumbre sigue en una
tendencia decreciente, y pasa de estar en
un estado negativo a uno positivo, y se
mantiene mejorando como se vio en el
informe anterior.

Por otra parte, los deudores mMmorosos
aumentaron en 5.620 personas entre agosto
y septiembre, dejando a la razén deudores
morosos relativo a la poblacion en 374%.
Asi, el indicador sigue un estado bueno, vy
empeorando, pero con menor intensidad a
lo reportado el mes anterior.

? La actualizacion de esta variable para este mes se realizara en la proxima version del Barémetro, por lo que esta publicacion
podria tener pequefos cambios dependiendo del valor que tome el indice de incertidumbre econdmica.




Enestalinea,elahorroen cuentasy depositos
a plazo sigue en un estado negativo vy
empeorando, aun peor que lo informado
en la version del Bardmetro del mes
anterior. Esto se puede encontrar altamente
relacionado con el peso que ha significado
la inflacion para las familias, y genera un
escenario complicado con el cual enfrentar
una posible recesion el proximo ano.

La Tasa de Crédito Hipotecario de la
vivienda en noviembre alcanzd los 4,64%,
manteniéndose en un estado positivo
respecto alosafosanteriores,y empeorando,
debido alaumento en comparacion con los 3
meses previos.

Por otra parte, el Indice de Confianza de
los Consumidores tuvo una disminucion
entre octubre y noviembre, lo que genera
un cambio de cuadrante de la variable, que
mMantiene su estado Nnegativo, pero que ya Nno
se encuentra mejorando, por tanto, pasa al
cuadrante “Maly Empeorando”. Por su parte,
el IMCE tuvo un movimiento contrario de
cuadrante, pasando de estar empeorando
a estar mejorando, con un aumento entre
octubre y noviembre, aunque aun en el
cuadrante de estado negativo.

Las senales de un deterioro menos fuerte
de la economia se pueden ver también
claramente en la evolucion del [ndice
Econdmico IPP UNAB, que se encuentra
presente en la Figura N°2, donde la linea
naranja que muestra el movimiento
cortoplacista de las variables se encuentra

Muy cercano a pasar al terreno positivo, vy la
linea azul, que muestra la comparacion con
un periodo Mas extenso, también da indicios
de una disminucion en la negatividad del
estado de la economia, cambiando de una
tendencia negativa a una positiva.

Con todo esto, es necesario estar alerta a las
decisionesyalaspoliticasqueseimplementen
en los proximos meses, principalmente en
mMas activos econdmicamente durante 2023,
sobre todo con un escenario de recesion y
discusion de reformas, como la previsional,
que pueden tener grandes efectos en la
economia chilena. El Banco Central por su
parte, para el Ultimo mes del afno, mantuvo
la Tasa de Politica Monetaria en 11,25%, por
tanto, serd necesario analizar los efectos que
esto pueda generar en la inflacion, tasas
de crédito hipotecario, entre otras, en los
proximos periodos.

También, sera crucial considerar los hechos
politicos relevantes, ya que estos influyen
directamente en indicadores econdmicos
como la incertidumbre econdmica,
confianza empresarial, del consumidor vy
de los inversionistas, activos extranjeros,
el nivel de riesgo pals, entre otros. Asi, por
ejemplo, el acuerdo y proceso constitucional
nuevamente retomado  podria  tener
consecuencias negativas o positivas en la
economia a lo largo del proximo ano, que no
son posibles predeterminar actualmente.



Figura N°2: indice Econémico IPP UNAB, diciembre 2022.
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[1] La fecha de recoleccién de todas las variables que componen el indice fueron actualizadas

el 12 de diciembre de 2022.

Anexo
Tabla N°1: Detalle de estadisticas del Barémetro de la Economia Chilena, diciembre.

mm

Desempleo -0,05 -0,01
Inflacion -1,00 0,05
Remuneraciones Reales -0,61 0,29
IMACEC -0,59 -0,25
Deuda Neta Gobierno 0,57 0,02
Incertidumbre Econémica 0,25 0,404
Tasa Hipotecarios 0,28 -0,14
Deudores Morosos 0,63 -0,03
Confianza Empresarial -0,68 0,01
Confianza Consumidores -0,39 -0,02
Valor del Délar -0,57 0,42
Precio del Cobre 0,38 0,12
Participacion laboral -0,04 0,00
Creacion de empleos 0,06 -0,31
Exportaciones -0,33 -0,13
Ahorro en cuentas y depdsitos -1,00 -0,86
Riesgo -0,70 -0,04
IPSA 0,29 -0,05
Brecha de Género 0,43 -0,0129

Flujo de capitales -1,00 0,12
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