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I. RESUMEN EJECUTIVO

El Barometro de la Economia Chilena mues-
tra como la economia del pais se mantiene
estancada con pardmetros similares al mes
pasado de junio 2024, mostrando algunos
signos de empeoramiento, pero que todavia
no son significativos. Si se compara con el
mes anterior, el indice Econémico IPP UNAB
se sigue manteniendo en el cuadrante “bien,
pero empeorando” con el mismo puntaje.

Para esta version, un 20,8% de las variables
se ubicaron en el cuadrante “bien y mejoran-
do”, mientras que otro 41,6% se mantuvo en
la zona “bien, pero empeorando”, un 291%
en “mal, pero mejorando” y finalmente, un
8,3% en el cuadrante “mal y empeorando”.

El indice Econémico IPP UNAB se ubicé nue-
vamente en el cuadrante “bien, pero empeo-
rando” al igual que el resto de los subindices
de expectativas, situacion de los consumido-
res y situacion macroecondémica.

Ademas, a nivel de variables se apreciaron
nueve cambios de cuadrante, de los cuales
dos fueron positivos y siete negativos. Los
positivos correspondieron a la confianza con-
sumidores -que paso de “maly empeorando”
a “bien y mejorando”- y los deudores moro-
sos -que pasoé de “bien, pero empeorando”
a” bien y mejorando”-. Por el contrario, los
negativos ocurrieron para la confianza em-
presarial, que paso de “mal, pero mejoran-
do” a “mal y empeorando”; las exportaciones
pasaron de “bien y mejorando” a “mal y em-
peorando”;y el saldo de cuentas corrientes y
depdsitos paso de “bien, pero empeorando”
a “mal y empeorando”. Por ultimo, el riesgo
pais, precio del cobre, tasa de ocupacion
y participacion laboral pasaron de “bien vy
mejorando” a “bien, pero empeorando”.

Il. EL BAROMETRO Y EL INDICE
ECONOMICO IPP UNAB

En esta version del Bardmetro de la Econo-
mia Chilena se mantiene la tendencia a un
estancamiento de la economia, perdiendo
la mejora de la economia que se venia mos-
trando en los informes anteriores. Si bien
este movimiento todavia no permite demos-
trar un empeoramiento significativo de la
economia, si muestra un estancamiento que
sigue al avance. Lo anterior se refleja en la
preponderancia de movimientos negativos
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de las variables, contabilizando siete de es-
tos y solo dos positivos, mostrando un peor
rendimiento que el mes anterior.

En la Figura N°1 se encuentra el Barome-
tro y la ubicacion de los indicadores que lo
componen. Si se analiza por cuadrantes,
un 20,8% de las variables se ubicaron en el
drea “bien y mejorando”, correspondientes a
la incertidumbre econdmica, la creacion de
empleos, la tasa de ocupacion, la tasa pro-
medio de créditos de consumo, la confianza
de los consumidores y deudores morosos.
En el cuadrante “bien, pero empeorando”
se posiciond un 41,6% de las variables, en-
contrando a la inflacién, las remuneraciones
reales, la deuda neta del gobierno central, el
IPSA, la participacion laboral femenina, la in-
version extranjera directa, el riesgo pails, el
precio del cobre, la tasa de ocupacioén y la
participacion laboral. Por otra parte, respec-
to a las areas negativas del Barometro, un
8,3% de indicadores se ubicaron en el area
“mal, pero mejorando”, correspondientes al
desempleo y el ddlar. Por ultimo, en el cua-
drante “mal y empeorando” se concentré un
291% de los indicadores, correspondientes a
la tasa promedio de créditos hipotecarios, el
indice de avisos laborales de internet, la con-
fianza empresarial, exportaciones, IMACEC,
el saldo de cuentas corrientes y depdsitos a
plazo y la tasa de informalidad laboral.

Para este mes se mantiene una migracion
de indicadores hacia cuadrantes negativos,
mostrando un aumento de tres nuevas va-
riables al cuadrante “mal y empeorando”.
También se generd una migracion de cuatro
variables desde “bien y mejorando” a “bien,
pero empeorando”, presentando este Ultimo
un cambio de 33,3% del mes anterior a 41,6%
al mes de julio 2024.
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Figura N°1: Barometro de la Economia Chilena, julio 2024.
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Respecto al indice Econémico IPP UNAB, nuevamente este se mantuvo en el drea positiva en la
comparacion histdrica, pero se mantiene una tendencia de cambio negativo en la comparacion
a los ultimos meses, lo que permite concluir que no se ha podido volver a la mejora presentada
los meses previos. El indice completo se mantuvo practicamente sin cambios -de 15,3 puntos
en junio bajo a 14,9 en julio-, mientras que el subindice de expectativas disminuyd en 1,1 punto
(pasando de 21,6 a 20,5), el subindice de situacion macroecondmica presentd un leve aumento,
pasando de 6,5 a 7,5 puntos (aunque bajé respecto al promedio de los Ultimos tres meses), y

el subindice de situacion de los consumidores tuvo la menor caida, pasando de 10,8 puntos a
10,6 puntos.

La comparacion interanual muestra que todavia hay una situacion mejorada, aunque los ultimos
dos meses han mostrado paulatinamente una baja. En la versién de junio 2023, el Indice Eco-
némico IPP UNAB se encontraba en un terreno negativo, con un valor de -4 puntos, por tanto,
se registra un incremento de 10 puntos al realizar la comparacion a doce meses.
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Figura N°2: indice Econémico IPP UNAB y Subindices, julio 2024.
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Ill. SUBINDICES

Ahora bien, lo anterior presenta a la econo-
mia en un espectro general. Sin embargo,
los subindices permiten dividir y explicar mas
detalladamente las variables que componen
el estado actual. Se detalla a continuacion el
estado y movimiento de indicadores dentro
de cada subindice.

1. Subindice de Expectativas

Dentro del subindice de expectativas se ge-
neraron tres cambios de cuadrante, uno po-
sitivo y dos negativos. El movimiento positivo
ocurre en la confianza de los consumidores,
que paso de “mal y empeorando” a “bien y
mejorando”, debido a que tuvo una variacion
anual positiva de 10% y mensual de 3,1 pun-
tos. Este indicador tuvo un alza significativa,
pasando del peor cuadrante el mes pasado
al mejor cuadrante durante el mes de julio
2024. Un indicio de esto es que, segun la
Camara Nacional de Comercio, se ha visto
un crecimiento de las ventas minoritas du-
rante este afio 2024.

Consumidores

Luego, uno de los cambios negativos se pro-
duce en la confianza empresarial, que paso
de “mal, pero mejorando” a “mal y empeo-
rando”, con una caida en el indice de 1,51
puntos llegando a 43,78%. Segun los ante-
cedentes que entrega el Banco Central, el
comercio que se vio mayormente afectado
es el sector de la mineria, el cual presento
una disminucion de 64,14% a 54,17%, con una
diferencia de 9,97 puntos desde el mes pa-
sado.

Como ultimo movimiento dentro de este su-
bindice, se encuentra el spread soberano,
que pasd de “bien y mejorando” a “bien,
pero empeorando”, pasando de 118 puntos a
125 puntos con respecto al mes anterior.

Para esta version, la variable que empujan
con fuerza el subindice hacia el drea positiva
corresponde a la confianza de los consumi-
dores e incertidumbre econdmica, mientras
que los que presionan hacia la zona negativa
son el indicador de confianza empresarial y
el spread soberano.
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2. Subindice de Situacion Macroeconémica

En el subindice de situacion macroecondémi-
ca hubo dos cambios de cuadrante negati-
vos. El movimiento fue de las exportaciones,
que pasaron de “bien y mejorando” a “mal
y empeorando”, mientras que el precio del
cobre pasd de “bien y mejorando” a “bien,
pero empeorando”.

Sobre las exportaciones, se presentd una
disminuciéon anual de 1,4%, siendo el litio y
el sector industrial quienes presentaron ba-
jas significativas de exportaciones (-45,3% y
-5,8%, respectivamente.

Sobre el precio del cobre, se presenté un
retroceso de 1,79% del precio respecto al
mes anterior. Segun el Informe semanal de
Cochilco, esta variacion si bien se da luego
de una tendencia de alza sostenida de las dl-
timas semanas, se debe a los resultados de
inflacion de los mercados de EE.UU. y China,
los cuales mostraron un aumento de 0,2%
del Consumer Price Index (indice de Precios
al Consumidor).

Sobre el IMACEC], si bien este indicador no
presentd un movimiento de cuadrante, segun
la Encuesta de Expectativas Econdmicas, se
esperaba en esta fecha un crecimiento del
2,8%, el cual, segun expertos, se relaciona
con la mantencidon de tasas altas de interés,
ademads de el bajo crecimiento de produc-
cidon de bienes de los sectores productivos
del pais, como el comercio (-2,0 puntos) y
la industria (1,4 puntos). Sin embargo, el es-
tancamiento econdmico ha sido mas fuerte
de lo esperado y el crecimiento del IMACEC
promedio del afio 2024 ha sido de solo 2,3%.

Con los cambios negativos de estas varia-
bles, el subindice de situacidn macroeco-
noémica cambid de “bien y mejorando” a
“bien, pero empeorando” al comparar con
el promedio de los tres ultimos meses. Las
variables que aportan positivamente a este
subindicador son el precio del cobre, la deu-
da neta del gobierno central y la inversion
extranjera, mientras que negativamente son
el IMACEC, las exportaciones y el ddlar.

1 Nota: El indicador del IMACEC para su version julio 2024
tuvo un cambio metodoldgico de medicidn, el cual considera
como nuevo célculo el cambio promedio de los Ultimos dos
meses. Este cambio se mantendrd en las proximas versiones
del Barometro.
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3. Subindice de Situacion de los Consumi-
dores

Este subindice es en el que nuevamente se
generaron mds cambios de cuadrante, con
tres negativos y uno positivo. El cambio posi-
tivo ocurrié para los deudores morosos, que
paso de “bien, pero empeorando” a “bien 'y
mejorando”, con una disminucion de mas de
25 mil personas deudoras.

Luego, entre los negativos y relacionados
con el mercado laboral, se encuentran la par-
ticipacion laboral y tasa de ocupacion, don-
de ambos pasaron de “bien y mejorando” a
“bien, pero empeorando”. Sin embargo, se
debe puntualizar que las diferencias entre la
participacion laboral y la tasa de ocupacion,
con respecto al promedio de los Ultimos tres
meses no es significativa, pero la metodo-
logia de construccion del Bardmetro igual
muestra un cambio de cuadrante. Se debe
mencionar que ambas variables muestran
un mejor rendimiento de acuerdo con el afio
anterior (participacion laboral tiene una va-
riacion porcentual del 2,0% y tasa ocupacion
del 0,01% respecto al afio anterior). Sobre la
tasa de ocupacion, ésta segun los antece-
dentes entregados en la Encuesta Nacional
de Empleo, se debe a un alza de la fuerza
de trabajo (3,1%), el cual fue menor al de las
personas ocupadas (3,3%).

Por dltimo, sobre el saldo de cuentas corrien-
tes y depdsitos a plazo, este indicador pasé
de “bien, pero empeorando” a “mal y empeo-
rando”, presentando una disminucién anual
de la variacion del 0,01% (en la practica, sin
movimiento). Para este mes, la disminucidn
se explica en gran parte por una disminucion
en las cuentas de depdsito a plazo.

Para esta version, las variables que empujan
con fuerza el subindice hacia el drea positiva
corresponden a la creacion de empleo, re-
muneraciones reales y la participacion labo-
ral femenina, mientras que los que presionan
hacia la zona negativa son el saldo de cuen-
tas corrientes y depdsitos a plazo, tasa de
informalidad, y desempleo. A pesar de estos
cambios, este subindice no cambié de cua-
drante para el mes de julio 2024.

INSTITUTO U
POLITICA

N.

AB DE



CONCLUSIONES

El Barometro de la Economia Chilena revela
que para el mes de julio sigue un estanca-
miento en la mejora econdmica que se habia
observado en informes anteriores, mante-
niendo parametros similares al mes anterior
(junio 2024). Este freno se refleja en una dis-
minucion en la proporcidn de variables ubi-
cadas en el cuadrante “bien y mejorando”
que sigue cayendo, ahora de 37,5% a 20,8%.
Al mismo tiempo, nuevamente aumentd la
concentracion de variables en el cuadran-
te “bien, pero empeorando”, pasando del
33,3% al 41,6%. Para las dreas negativas del
barometro, “mal, pero mejorando” presentd
una leve disminucion de 12,5% a 8,3%, mien-
tras que “mal y empeorando” aumentd signi-
ficativamente de 16,7% a 29,1%.

Dentro de los subindices, se identifica un
cambio en la situacién macroecondmica,
pasando del cuadrante “bien y mejorando”
a “bien, pero empeorando”. El resto de los
subindices se mantienen en sus cuadrantes,
pero se registran diversos cambios, con ten-
dencia negativa.

En cuanto a las expectativas, se registraron
tres cambios de cuadrante, uno positivo y
dos negativos. El movimiento positivo ocu-
rre en la confianza de los consumidores, que
paso de “mal y empeorando” a “bien y mejo-
rando”, mientras que el movimiento negativo
es en la confianza empresarial, que mantu-
voO su tendencia a empeorar y situarse en el
peor cuadrante, y el spread soberano, que
pasd de “bien y mejorando” a “bien, pero
empeorando”.

Sobre el subindice de situacion macroecond-
mica, se presentaron dos cambios negativos
que tuvieron grandes cambios significativos,
como las exportaciones, que pasaron de es-
tar en el mejor cuadrante al peor cuadrante
con una diferencia de un mes. Sobre el pre-
cio del cobre, este paso de “bien y mejoran-
do” a “bien, pero empeorando”.

Finalmente, el subindice de situacion de los
consumidores experimentd cuatro cambios,
siendo uno de ellos positivo. Los deudores
morosos tuvieron una mejora significativa,
mientras que participacion laboral, tasa de
ocupacion y el saldo de cuentas corrientes
y depdsitos a plazo presentaron una dismi-
nucion, aunque no fue particularmente signi-
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ficativa. A pesar de ello, son indicadores que
revelan el estado laboral del pais, por lo que
se le debe prestar atencion en los préximos
meses.

Asi, el Barémetro de la Economia Chile-
na muestra una economia que desde junio
no ha logrado repuntar en sus indicadores,
presentando un movimiento con leve fuer-
za hacia zonas de empeoramiento, aunque
este no es significativo para el indice. Si bien
tanto la confianza del consumidor como las
deudas morosas se muestran con nimeros
mas optimistas, hay otras variables que se
han visto empeoradas, como es la situacion
macroecondmica, reflejado en un bajo IMA-
CEC respecto a las expectativas, y cantidad
de exportaciones, lo que revela peores indi-
cadores de crecimiento de acuerdo con lo
pronosticado.

La situacion econdmica general si bien to-
davia no ha mostrado cambios altamente
significativos, si revela una tendencia de es-
tancamiento que se mantiene constante y
que no logra llegar a las expectativas, y que
puede haberse visto influido por la manten-
cion de altas tasas de interés y la situacion
inflacionaria internacional, como también el
poco crecimiento de inversion del pals, que
generan un estancamiento de la economia.
Algunos indicadores que se deberdn mirar
con cautela en los préximos meses son el
aumento de precios de bienes esenciales
como la luz y el transporte, y ver las reper-
cusiones que tendrdn ello en los indicadores
de los meses que vienen.
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ANEXOS

Tabla N°1: Estado de las variables que componen el Barémetro de la Economia Chilena,
julio 2024.

Indicador __Estado |
Desempleo

Inflacion 0,45

Remuneraciones Reales
IMACEC -0,02
Deuda Neta Gobierno -0,02
Incertidumbre Econdmica 0,58 0,08
Tasa Hipotecarios -0,03
Deudores Morosos -0,02
Confianza Empresarial 0,02

-0,017

Confianza Consumidores -0,17
Dodlar 0,21
Precio del Cobre 0,07
Participacion Laboral 0,01
Creacién de empleos 0,08 0,10
Exportaciones 0,08
CCy depésitos a plazo
Riesgo 0,15
IPSA 0,17
Participacion Laboral Femenina
Inversion Extranjera Directa m -0,52
Tasa de Ocupacion 0,08
Tasa promedio Crédito Consumo
indice de Avisos Laborales Internet -0,03
Tasa de informalidad -0,28

[1] La fecha de recoleccion de todas las variables actualizadas fue el 12 de julio de 2024, utilizando la dltima
informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del Indice Econémico IPP UNAB y
subindices en la pagina web.

[3] El indice de Remuneraciones reales y la deuda neta del Gobierno Central no tuvieron actualizaciones.
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