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I. RESUMEN EJECUTIVO

- El Barometro de la Economia Chilena en-
trega un diagndstico levemente mds po-
sitivo que en su version anterior, con un
indice Econémico IPP UNAB que mejora
en 3,6 puntos, y subindices que se man-
tienen en terreno positivo. Sin embargo,
la distribucidn de las variables en los cua-
drantes se muesta dispersa, o que no
permite concluir directamente una mejo-
ra general de la economia.

. Para esta version, un 33,3% de las varia-
bles se ubicaron en el cuadrante “Bien
y mejorando”, mientras que otro 25% se
mantuvo en la zona “Bien, pero empeo-
rando”. Luego, un 16,7% se ubicé en “Mal,
pero mejorando” y finalmente, el 25%
restante en el cuadrante “Mal y empeo-
rando”.

. Elindice Econémico IPP UNAB se mantu-
vo en el drea “Bien y mejorando” al igual
que dos de los subindices que lo compo-
nen: el de expectativas y de situacion ma-
croecondémica. Por el contrario, el subin-
dice de situacion de los consumidores se
aproxima levemente al cuadrante “Bien,
pero empeorando”. Ademads, a nivel de
variables, se generaron siete cambios
de cuadrante, de los cuales seis fueron
positivos y uno negativo. Los positivos
correspondieron, primero, a la inflacidn, la
incertidumbre econdmica, los deudores
morososy el precio del cobre que pasaron
desde “Bien, pero empeorando” a “Bieny
mejorando”. Segundo, las exportaciones
que pasaron de “Mal y empeorando” a
“Bien y mejorando”, y tercero, al saldo de
cuentas corrientes y depdsitos a plazo
que pasaron de “Mal y empeorando” a
“Mal, pero mejorando”. Por el contrario, el
cambio negativo se generd en el IMACEC,
que paso de “Bien y mejorando” a “Mal,
pero mejorando”.

Il. EL BAROMETRO Y EL iINDICE ECONOMI-
CO IPP UNAB

El Barometro de la Economia Chilena refleja
una vision ligeramente mas optimista que en
su version anterior, mostrando un aumento
de 3,6 puntos en el Indice Econdmico IPP
UNAB, con subindices que permanecen en
terreno positivo. No obstante, la disposicién
de las variables en los cuadrantes dificulta
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sacar conclusiones sobre una mejora inte-
gral de la economia. Ademads, una propor-
cidn significativa de los indicadores continta
en un estado muy deteriorado, lo que sugie-
re que persisten desafios importantes por
resolver.

En la Figura N°1 se encuentra el Barometro y
la ubicacion de los indicadores que lo com-
ponen. Durante este mes se aprecia una re-
distribucion de algunas variables a cuadran-
tes mas positivos, y en general se encuentra
una dispersidon mas uniforme en los cuadran-
tes, debido a que ninguno concentra fuerte-
mente un ndmero de variables. Sin embargo,
esta dispersion dificulta obtener una conclu-
sién Unica del estado de la economia.

Si se analiza por cuadrantes, un 33,3% de
las variables se ubicaron en el drea “Bien y
mejorando”, correspondientes a la inflacion,
las remuneraciones reales, la incertidumbre
econdmica, los deudores morosos, el pre-
cio del cobre, las exportaciones, el IPSA y la
tasa de informalidad laboral. En el cuadran-
te “Bien, pero empeorando” se posiciond
un 25% de las variables, encontrando a la
deuda neta del gobierno central, la partici-
pacion laboral, la creacién de empleos, el
riesgo pais, la participacion laboral femenina
y la tasa promedio de créditos de consumo.
Por otra parte, respecto a las dreas negativas
del Barémetro, un 16,7% de indicadores se
ubicaron en el drea “Mal, pero mejorando”,
correspondientes al IMACEC, la tasa de cré-
ditos hipotecario, la confianza empresarial y
el saldo en cuentas corrientes y depdsitos
a plazo. Por ultimo, en el cuadrante “Mal y
empeorando” se concentré un cuarto de las
variables (25%) donde se ubica el desem-
pleo, la confianza de los consumidores, el
ddlar, la inversion extranjera directa, la tasa
de ocupacion y el indice de avisos laborales
en internet.

En este caso, el cuadrante “Bien y mejoran-
do” aumenta en un 16,7% las variables en
ese cuadrante, mientras que el mismo por-
centaje disminuye en la zona “Bien, pero
empeorando”. Este cambio se repite entre
los cuadrantes “Mal, pero mejorando” y “Mal
y empeorando”, donde el primero gana un
8,3% mads de variables y el segundo pierde
el mismo porcentaje. Esta reasignacion da
luces de una leve mejora de la economia. Sin
embargo, sin la posibilidad de concluir que
esta situacion se repita los meses siguientes.
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Figura N°1: Baréometro de la Economia Chilena, octubre 2024.
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[1] La fecha de recoleccion de todas las variables actualizadas fue el 12 de octubre de 2024, utilizando la

dltima informacién disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y

subindices en la pagina web.

[3] Desde octubre, el Indice de Avisos Laborales de Internet agrega un nuevo portal de empleo en su célculo,
por lo que se actualiza la serie completa.

Por su parte, el indice Econémico IPP UNAB
se mantiene en drea positiva y mejora en 3,6
puntos respecto a septiembre. Esto se debe
a un incremento del subindice de situacion
de los consumidores que presentd un incre-
mento de 5 puntos, generado principalmen-
te por una mejora en la inflacion, en el saldo
en cuentas corrientes y depdsitos a plazo y
en la tasa de créditos de consumo promedio.
El subindice de expectativas también aporta
a la mejora del indice econdmico debido a
un aumento de 4,3 puntos, generado princi-
palmente por un avance positivo del IPSA, la
incertidumbre econdmica y el spread sobe-

rano. El subindice de situacion macroecono-
mica no presenta cambios significativos.

La figura a continuacion muestra la mejora
mencionada en los subindices, y una man-
tencién en el de situacion macroecondmica,
sosteniendo asi una tendencia positiva que
comienza el mes anterior, pero que es muy
reciente y débil para asegurar que se man-
tendra los periodos siguientes. Sin embar-
go, los incrementos permiten que el Indice
se ubique mas lejano al cero y que este se
acerque a los valores que alcanzd entre abril
y junio de este afio.
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Figura N°2: indice Econémico IPP UNAB y subindices, octubre 2024.
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[1] La fecha de recoleccion de todas las variables actualizadas fue el 12 de octubre de 2024, utilizando la Gltima

informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y

subindices en la pagina web.

[3] Desde octubre, el indice de Avisos Laborales de Internet agrega un nuevo portal de empleo en su célculo,
por lo que se actualiza la serie completa.

Ill. SUBINDICES

Ahora bien, lo anterior presenta a la econo-
mia en un espectro general. Sin embargo,
los subindices permiten dividir y explicar mas
detalladamente las variables que componen
el estado actual. Se detalla a continuacion el
estado y movimiento de indicadores dentro
de cada subindice.

1) Subindice de Expectativas

El subindice de expectativas alcanzd un valor
de 23,6 puntos para esta version del Baro-
metro, una mejora de 4,3 puntos respecto de
septiembre. Dentro de este solo se generd
un cambio de cuadrante positivo, correspon-
diente a la incertidumbre econdmica, que
paso de “Bien, pero empeorando” a “Bien y
mejorando”. Este cambio se produce por una
disminucion de un 18% del indice a doce me-
sesy a una caida intermensual de 7%, siendo
una noticia positiva debido a que un contex-
to de menor incertidumbre econdmica tiene

efectos positivos importante sobre la con-
fianza de los actores, como las empresas y
los consumidores, promoviendo una mayor
inversion en el pais.

Las variables que empujan con mas fuerza
hacia un estado general negativo contindan
siendo la confianza empresarial y de los con-
sumidores, mientras que el spread soberano
y la incertidumbre econdmica son los mas
positivos.

2) Subindice de Situacion Macroeconémica

El subindice de situacidon macroecondmica
tuvo un valor de 2,3 puntos para la version
de octubre. Dentro de este, se encontraron
tres cambios de cuadrante, de los cuales dos
fueron positivos y uno negativo.

Respecto a los positivos, estos se generan
en el precio del cobre y las exportaciones.
El precio del cobre pasd de “Bien, pero em-
peorando” a “Bien y mejorando”, debido a



un leve aumento respecto al mismo dia en
septiembre, con un valor de 4,32 ddlares
por libra el 11 de octubre de 2024, que se
encuentra por encima del promedio los tres
meses anteriores. Este precio ha presentado
sucesivas variaciones debido al movimiento
del ddlar —influenciado, entre otras cosas,
por las expectativas de las elecciones en
EE.UU.— y por sefiales de mas paquetes de
estimulo de demanda en China.

Un segundo movimiento positivo se generd
en las exportaciones, que pasaron de estar
en “Mal y empeorando” a “Bien y mejoran-
do”, debido a una variacion positiva de 6,1%
a doce meses en el valor real de estas (ex-
portaciones controladas por Consumer Pri-
ce Index). En esto, el Informe Mensual del
Comercio Exterior de la SUBREI muestra
que entre enero y septiembre de 2024 las
exportaciones presentaron un aumento de
4,3% en el valor acumulado comparando con
2023. Entre las exportaciones se destaca el
incremento de las ventas al exterior de cobre
(18,9% a doce meses), y una caida del carbo-
nato de litio de 45,8% interanual.

A contrario de las anteriores, el IMACEC pre-
sentd un cambio de cuadrante negativo. Este
indicador pasd de “Bieny mejorando” a “Mal,
pero mejorando”. Lo anterior debido a que el
indice anotd una variacion positiva de 2,3% a
doce meses, justo por debajo del valor que
el Barometro establece para el cambio de
cuadrante, mientras que la variacion deses-
tacionalizada muestra un panorama negati-
Vo, con una caida de 0,2%.

El desglose muestra que los servicios y la mi-
neria fueron los sectores que aportaron mas
positivamente a la variacion del IMACEC,
mientras que el resto de los bienes contri-
buydé negativamente. Por actividad, la pro-
duccién de bienes presenta un incremento
de 2,8% en términos anuales, mientras que
el comercio aumentd en 3% y los servicios
en 1,9%.

Las variables que mueven con mas fuerza al
subindice de situacion macroecondmica ha-
cia el drea negativa corresponden al ddlar y
la IED (inversion extranjera directa), mientras
que el cobre y la deuda neta del gobierno
central permiten mejorar el valor de este su-
bindice.
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3) Subindice de Situaciéon de los Consumi-
dores

El subindice de situacién de los consumido-
res alcanza un valor de 9,2 puntos en esta
version del Barémetro, aumentando 5 pun-
tos respecto a la anterior. En este, se presen-
tan tres cambios de cuadrante positivos: la
inflacion pasa de “Bien, pero empeorando”
a “Bien y mejorando”; los deudores morosos
de “Bien, pero empeorando” a “Bien y mejo-
rando”; y el saldo en cuentas corrientes y de-
positos a plazo desde “Mal y empeorando” a
“Mal, pero mejorando”.

Respecto a la inflacion, esta descendid a
41% en el mes de septiembre, mientras que
la variacion intermensual del IPC fue de 0,1%.
Destacan en esta variacion un aumento en
vestuario y calzado de 3,3% intermensual,
otro de 0,9% en equipamiento y mantencion
del hogar, y de igual magnitud en recrea-
cion, deportes y cultura. Segun el IpoM de
septiembre, las expectativas de inflacion en
el corto plazo han subido, pero aun se en-
cuentran ancladas al 3% a dos afios plazo, y
se estima que existird una rdpida reduccion
de la inflacion debido a menores presiones
de demanda.

Luego, los deudores morosos también pre-
sentan un movimiento positivo debido a una
disminucidn de quienes son deudores moro-
sos, desde 657.778 personas a 640.810 entre
junio y julio 2024. Ademas, controlando por
la poblacién mayor de 18 afios, el porcentaje
de deudores morosos se encuentra por de-
bajo del promedio de los tres meses ante-
riores, justificando el cambio de cuadrante.
Por dltimo, y relacionado con la disminucion
anterior, el saldo en cuentas corrientes y de-
positos a plazo presenta una mejora debido
a que, el saldo promedio por persona mayor
de 18 afios y controlado por UF, es mayor al
saldo promedio los tres meses anteriores,
presentando un aumento real de estos mon-
tos.

Dentro de este subindice, las variables en un
estado mas negativo corresponden a los avi-
sos laborales de internet, el saldo en cuen-
tas corrientes y depdsitos a plazo y la tasa
de créditos hipotecarios. Por el contrario, las
que empujan hacia un estado positivo co-
rresponden a las remuneraciones reales y la
tasa de créditos de consumo promedio.



IV. CONCLUSIONES

El Barometro de la Economia Chilena mues-
tra un diagndstico algo mds favorable que
en la versién anterior, con una mejora de 3,6
puntos en el Indice Econémico IPP UNAB
y subindices que se mantienen en terreno
positivo. Sin embargo, la distribucion de las
variables en los cuadrantes no permite con-
cluir respecto a una mejora global de la eco-
nomia y aun un porcentaje considerable de
indicadores se encuentran en un estado muy
deteriorado.

En esta ocasion, se observa que un 33,3%
de las variables se ubicaron en el cuadrante
“Bien y mejorando”, mientras que el 25% se
mantuvo en “Bien, pero empeorando”, otro
16,7% de las variables se posicioné en “Mal,
pero mejorando “y el 25% restante se situd
en el cuadrante “Mal y empeorando”.

Respecto a los cambios de cuadrante, dentro
del subindice de expectativas solo se encon-
tré uno positivo, correspondiente a la incerti-
dumbre econdmica, generado por una dismi-
nucion en este indice de 18% a doce meses.
Respecto al subindice de situacién macro-
econdmica, se encontraron tres cambios de
cuadrante: el precio del cobre y las expor-
taciones presentaron una mejora, mientras
que el IMACEC tuvo un movimiento negati-
vo. Por dltimo, el subindice de situacion de
los consumidores presenté tres cambios de
cuadrante positivos, con una disminucion de
la inflacion y de los deudores morosos, y un
incremento en el saldo real de cuentas co-
rrientes y depdsitos a plazo controlado por
poblacion.

Asi, el Bardmetro de la Economia Chilena
para octubre de 2024 muestra una econo-
mia que se mantiene en terreno positivo
débilmente, con indicadores casi homogé-
neamente repartidos en los cuadrantes, im-
pidiendo la conclusién de una mejora. Aun-
que algunos indicadores mostraron sefiales
positivas, otros como el desempleo y la con-
fianza -tanto de empresas como de consu-
midores- se mantienen en terreno negativo.
Este estancamiento también se refleja en
medidas internacionales, por ejemplo, con la
revision de las perspectivas econdmicas del
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FMI', donde proyecta que Chile crecerd 2,5%
en 2024 —dentro del rango de las proyec-
ciones del Banco Central- y que para 2025
este crecimiento sera de 2,4% (por debajo
del 2,5% antes proyectado). Ademas, se re-
porta el PIB per cédpita de Chile que alcanza
los 33.574 ddlares ajustado por paridad del
poder de compra, lo que lo hace retroceder
al tercer puesto dentro del ranking de Lati-
noamérica, superado por Panama y Uruguay.
Lo anterior refleja como Chile, relativo a otros
paises del territorio, no ha logrado retomar
su senda de actividad econdmica mientras
otros si'lo han hecho.

Actualmente, no se observan sefiales claras
de que revertir el estancamiento econdmico
en Chile sea una prioridad central. Aunque
se presentd un Gabinete Pro-Crecimiento y
Empleo con una agenda concreta destinada
a revitalizar la economia, no se han reporta-
do avances significativos en esta iniciativa.
Un seguimiento adecuado de los proyec-
tos clave seria esencial para enviar sefiales
claras de que existe un compromiso real en
abordar este desafio, y para generar confian-
za en que el crecimiento econdmico es una
prioridad en la gestidén actual.

1 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024



ANEXOS

Tabla N°1: Estado de las variables que componen el Barémetro de la Economia Chilena,

octubre 2024.
N T
Desempleo -0,22 -0,09
Inflacidn 0,45 0,200
Remuneraciones Reales 1,00 0,33
IMACEC 0,00 0,09
Deuda Neta Gobierno 0,45 -0,01
Incertidumbre Econdémica 0,55 0,05
Tasa Hipotecarios -0,37 (N
Deudores Morosos 0,47 0,02
Confianza Empresarial -0,24 0,10
Confianza Consumidores -0,07 -0,03
Délar -0,74 -0,01
Precio del Cobre 0,57 0,08
Participacion Laboral 0,06 -0,01
Creacion de empleos 0,05 -0,04
Exportaciones 0,10 0,07
CC y depdsitos a plazo -0,39 0,04
Riesgo 0,71 -0,03
IPSA 0,23 on
Participacion Laboral Femenina 0,20 -0,01
Inversidn Extranjera Directa -0,24 -0,22
Tasa de Ocupacion -0,09 -0,0
Tasa promedio Crédito Consumo 0,95 -0,02
indice de Avisos Laborales Internet -1,00 -0,67
Tasa de informalidad 0,07 0,21

[1] La fecha de recoleccién de todas las variables actualizadas fue el 12 de octubre de 2024, utilizando la Gltima
informacién disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y
subindices en la pagina web.

[3] Desde octubre, el Indice de Avisos Laborales de Internet agrega un nuevo portal de empleo en su célculo,
por lo que se actualiza la serie completa.
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