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. RESUMEN EJECUTIVO

El Barometro de la Economia Chile-
na muestra en marzo una modera-
cién respecto del avance registrado
el mes anterior, con el indice Eco-
némico IPP UNAB desplazandose
hacia el cuadrante “Bien, pero em-
peorando”. Este resultado coincide
con variaciones en la Situacién Ma-
croecondmica y en la Situacién de
los Consumidores, que presentan
movimientos en sentido opuesto a
los avances observados en febre-
ro. El subindice de Expectativas es
el Unico que mantiene una trayec-
toria positiva, en un contexto de
menor incertidumbre econémica y
niveles aun favorables de confian-
za empresarial. De esta manera, el
escenario difiere del observado el
mes anterior, aunque la economia
continla ubicdndose en terreno
positivo.

En esta edicion, el 16,7% de las
variables se ubica en el cuadran-
te “Bien y mejorando”, registran-
do una disminucién respecto del
mes anterior. Un 37,5% de las va-
riables se concentra en “Bien y sin
cambios”, mientras que “Bien, pero
empeorando” agrupa un 12,5% del
total. Por el lado negativo, el cua-
drante “Mal y empeorando” alcan-
za un 29,2%, “Mal y sin cambios”
desaparece en este periodo y “Mal,
pero mejorando” representa un
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4,2%. Por ultimo, un 37,5% de las
variables permanece sin cambios
de cuadrante, mientras que el au-
mento en el cuadrante “Mal y em-
peorando” constituye la sefial mas
relevante del periodo.
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El indice Econdmico IPP UNAB re-
trocedié de 39,2 a 35 puntos, des-
plazandose desde el cuadrante
“Bien y mejorando” hacia “Bien,
pero empeorando”. El Subindice de
Expectativas se mantuvo practica-
mente estable, al pasar de 60,3 a
60,5 puntos, permaneciendo en el
cuadrante “Bien y mejorando”. En
contraste, el Subindice de Situacién
Macroeconémica disminuyé de
16,7 a 8 puntos, ubicandose en el
cuadrante “Bien, pero empeoran-
do”, en un contexto marcado por
la evolucién del IMACEC y la depre-
ciacion del tipo de cambio. Por su
parte, el Subindice de Situacion de
los Consumidores también registré
una disminucion, desde 18,8 a 10,4
puntos, con un cambio de cuadran-
te en la misma direccion, asociado
a variaciones en el mercado laboral
y a un aumento en la tasa de crédi-
to de consumo.

En total se registraron quince cam-
bios de cuadrante, con predomi-
nancia de movimientos negativos.
Nueve de ellos correspondieron a
deterioros: el desempleo, la infla-
cion, las remuneraciones reales,




el IMACEC, el ddlar, la creacion de
empleos, la inversién extranjera di-
recta, la tasa de crédito de consu-
mo y el indice de Avisos Laborales
Internet. En contraste, se dieron
tres cambios positivos, correspon-
dientes a la confianza de los consu-
midores, las exportaciones, el saldo
en cuenta corriente y depdsitos a
plazo. Los tres cambios restantes
fueron de caracter neutral.

I. EL BAROMETRO Y EL
INDICE ECONOMICO PP
UNAB

El Barédmetro de la Economia Chi-
lena de marzo muestra una mode-
racion en la mejora registrada el
mes anterior. El indice Econémico
IPP UNAB retrocedié de 39,2 pun-
tos a 35 puntos, con una variacién
mensual de -4,2 puntos, lo que lo
mantiene dentro del cuadrante de
“bien”, aunque con un cambio de
signo respecto a febrero. Al desa-
gregar por subindices, el Subindice
de Expectativas mantiene una ten-
dencia positiva, manteniéndose en
el cuadrante “Bien y mejorando”,
con un puntaje estable con res-
pecto a febrero. Sin embargo, es
el unico que se mantiene en dicho
cuadrante, mientras que los demas
subindices muestran una evolucién
algo menos favorable en el periodo.
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Los subindices de Situacion Macro-
econémica y de Situacion de los
Consumidores pasaron ambos del
cuadrante “Bien y mejorando” al de
“Bien, pero empeorando”. En térmi-
nos de puntaje, el primero descen-
dio de 16,7 a 8 puntos (-8,7 puntos),
mientras que el segundo retrocedio
desde 18,8 a 10,4 puntos (-8,4 pun-
tos), en contraste con el mes ante-
rior.

Los resultados de marzo refuerzan
la importancia de monitorear la
evolucién delindicador. El indice ge-
neral se mantiene en terreno posi-
tivo, aunque el cambio de direccion
en la mayoria de los componentes
sugiere que la mejora observada
en febrero no tuvo continuidad en
marzo.

Dado este escenario, resulta perti-
nente examinar con mayor detalle
qué tipo de cambios predominaron
entre las variables que componen
el indice. En la Figura N°1 se pre-
senta el Barémetro de la Economia
Chilena y la ubicacion de cada uno
de los indicadores, donde se pue-
den observar los movimientos des-
critos. En particular, la zona de «sin
cambios» se encuentra representa-
da por los intervalos alrededor de la
linea horizontal central del grafico.
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A nivel de distribucién, y agrupan-
do los cuadrantes, se observa una
recomposicion menos favorable
respecto al balance general del
mes anterior. La categoria «Sélo
bien», que incluye las variables cla-
sificadas como «Bien y mejorando»,
«Bien, pero empeorando» y «Bien
y sin cambios», disminuye de 19 a
16 variables, pasando de 79,2% a
66,7% del total. Por otra parte, el
grupo «S6lo mal», compuesto por
las variables en «Mal, pero mejo-
rando», «<Maly empeorando» y «Mal
y sin cambios», aumentd de 5 a 8
variables (de 20,8% a 33,3%). Esto
refleja un desplazamiento hacia zo-
nas menos favorables, que modera
el balance positivo registrado en fe-
brero.

Al desagregar por cuadrante, se ob-
serva una reduccion en «Bien y me-
jorando», que pasa de 6 a 4 varia-
bles (de 25% a 16,7%). El cuadrante
«Bien y sin cambios» se mantiene
estable en9variables (37,5%), mien-
tras que «Bien, pero empeorando»
disminuye marginalmente de 4 a
3 variables (de 16,7% a 12,5%). El
movimiento mas relevante se re-
gistra en «Mal y empeorando», que
aumento significativamente de 1 a
7 variables (de 4,2% a 29,2%), y en
«Mal, pero mejorando», que retro-
cede de 3 a 1 variable (de 12,5% a
4,2%). El cuadrante «Mal y sin cam-
bios» desaparece, pasandode 1a0
variables.
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En términos de dinamica general,
la categoria «Mejorando» registra
una disminucién, pasando de 9 a
5 variables (de 37,5% a 20,8%). En
contraste, «<Empeorando» aumen-
ta de 5 a 10 variables (de 20,8% a
41,7%), mientras que «Sin cambios»
se mantiene relativamente estable,
pasando de 10 a 9 variables (de
41,7% a 37,5%). En este contexto, el
balance de marzo se inclina hacia
una fase de deterioro, con un ma-
yor numero de indicadores que re-
troceden y una menor proporcién
gue muestran avances respecto de
febrero. Este patrén sugiere un pre-
dominio relativo de sefiales menos
favorables entre los distintos com-
ponentes del Barometro. En con-
secuencia, los resultados de marzo
apuntan a un menor dinamismo
relativo, tendencia cuya evolucion
convendra seguir observando en
los proximos meses.
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Finalmente, al examinar en detalle
cada cuadrante, se constata que el
16,7% de las variables se ubica en
«Bien y mejorando» (4 en total), co-
rrespondientes a la incertidumbre
econdmica, la confianza de los con-
sumidores, las exportaciones y la
tasa de ocupacion. En el cuadrante
«Bien, pero empeorando» se en-
cuentran 3 variables (12,5%): la in-
flacion, las remuneraciones realesy
el IPSA.




Por su parte, el cuadrante «Mal y
empeorando» agrupa 7 variables
(29,2%): el desempleo, el IMACEC,
el dolar, la creacién de empleos, la
inversion extranjera directa, la tasa
promedio de crédito de consumoy
el indice de Avisos Laborales Inter-
net. El cuadrante «Mal, pero mejo-
rando» contiene al saldo en cuenta
corriente y depdsitos a plazo (4,2%).
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En cuanto a las variables que no
registraron cambios significativos,
el cuadrante «Bien y sin cambios»
reine 9 variables (37,5%): la deuda
neta del gobierno, la tasa de crédito
hipotecario, los deudores morosos,
la confianza empresarial, el precio
del cobre, la participacién laboral,
el riesgo pais, la participacion labo-
ral femenina y la tasa de informali-
dad. No se registran variables en el
cuadrante «Mal y sin cambios» en
este periodo.

Figura N°1: Barometro de la Economia Chilena, marzo 2026.
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[1] La fecha de recoleccién de todas las variables actualizadas fue el 12 de marzo de 2026, utilizando la Gltima

informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y

subindices en la pagina web.
[3] En este instrumento no se realiza un control por la estacionalidad presente en las variables.

[4] La zona sombreada gris representa la zona “Sin cambios” respecto al periodo anterior.




En la Figura N°2 se observan las
tendencias de los subindices agre-
gados y del indice Econémico IPP
UNAB. Al analizar los cambios re-
cientes, se aprecia que el indice Eco-
némico IPP UNAB retrocedi6 desde
39,2 a 35 puntos, lo que implicd un
cambio de cuadrante desde «Bieny
mejorando» hacia «Bien, pero em-
peorando», moderando la trayecto-
ria positiva registrada en febrero.

En cuanto a los componentes, el
Subindice de Expectativas registré
una variacion practicamente nula
en su puntaje, pasando de 60,3 a
60,5 puntos, manteniéndose en el
cuadrante de «Bien y mejorando».
Como se menciond, es el Unico su-
bindice que sostiene una trayec-
toria positiva en marzo. Por otra
parte, el Subindice de Situacion
Macroecondmica mostré un retro-
ceso, descendiendo desde 16,7 a 8

()

puntos, lo que implic6 un cambio
de cuadrante desde «Bien y mejo-
rando» hacia «Bien, pero empeo-
rando».
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Por ultimo, el Subindice de Situa-
cion de los Consumidores también
registrd una caida, pasando de 18,8
a 10,4 puntos y transitando desde
«Bien y mejorando» hacia «Bien,
pero empeorando». De esta ma-
nera, los resultados muestran una
economia que, si bien se mantiene
en un terreno positivo, muestra se-
Aales de moderacidén con respecto
al mes anterior, con dos de sus tres
subindices cambiando de cuadran-
te.
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Figura N°2: indice Econémico IPP UNAB y Subindices, marzo2026.
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[1] La fecha de recolecciéon de todas las variables actualizadas fue el 12 de marzo de 2026, utilizando la Gltima

informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y

subindices en la pagina web.
[3] En este instrumento no se realiza un control por la estacionalidad presente en las variables.
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IIl. SUBINDICES

Lo anterior presenta a la economia
en un plano general, sin embargo,
los subindices permiten desagregar
y explicar mas detalladamente las
variables que componen el estado
actual. A continuacion, se describe
la evolucidn de los indicadores den-
tro de cada subindice. En total, se
registraron quince cambios de cua-
drante, nueve de ellos fueron nega-
tivos, tres neutrales y tres positivos.

1. Subindice de Expectativas

El Subindice de Expectativas re-
gistré una variacion intermensual
marginal, pasando de 60,3 a 60,5
puntos, manteniéndose en el cua-
drante de “Bien y mejorando”. Si
bien el avance es practicamente
nulo en magnitud, el hecho de que
el subindice sostenga su posicion
en el cuadrante mas favorable es la
sefial mas positiva del periodo, es-
pecialmente en un contexto donde




los demas subindices cambiaron de
cuadrante.

El indice de Incertidumbre Econé-
mica continué descendiendo en
marzo, pasando de 117 a 103,6
puntos, lo que representa una
caida interanual de 31%. Este re-
sultado mantiene al indicador en
el cuadrante “Bien y mejorando”,
consolidando la tendencia favora-
ble observada en meses previos.
Si bien el ritmo de mejora es algo
menor que en febrero, la direccion
del indicador sigue siendo positiva
y constituye uno de los principales
soportes del Subindice de Expec-
tativas. No obstante, el contexto
internacional presenta elementos
que podrian afectar la evolucién fu-
tura del indicador, particularmente
en lo referido a politica comercial
en Estados Unidos y su efecto so-
bre los mercados financieros globa-
les. En este sentido, si bien la sefal
actual es positiva, su sostenibilidad
dependera en parte de cdmo evo-
lucionen estos factores externos en
los préximos meses.

La confianza empresarial se mantu-
vo en niveles estables, con el indice
pasando de 52,12 a 52,34 puntos. Si
bien el indicador continuda en terre-
no optimista por sobre el umbral de
50 puntos, el dinamismo se redujo
de manera relevante respecto de
febrero, lo que implicé un cambio
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desde la categoria “Bien y mejoran-
do” hacia “Bien y sin cambios”. En
este sentido, la sefial que entrega
este indicador es mas bien de esta-
bilizacion que de avance.
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El IPSA, en tanto, se mantuvo en el
cuadrante “Bien, pero empeoran-
do”, profundizando la tendencia
registrada el mes anterior. Al 12 de
marzo, el indice alcanzé los 10.505
puntos, con un crecimiento inte-
ranual de 42,6%, inferior al 53,1%
observado en febrero. Si bien el ni-
vel sigue siendo elevado en térmi-
nos historicos, la desaceleracion en
su tasa de expansion y la mayor vo-
latilidad reciente en los mercados
financieros internacionales sugie-
ren cautela respecto de su trayec-
toria en el corto plazo.

Por otra parte, el cambio positivo
dentro del subindice corresponde
al de confianza de los consumido-
res, que paso desde “Bieny sin cam-
bios” hacia “Bien y mejorando”, con
el indice avanzando desde 49,4 a
50,3 puntos y superando el umbral
neutral de 50 puntos. Este resulta-
do constituye una sefial favorable,
aunque su magnitud es acotada.

De esta manera, el Subindice de Ex-
pectativas muestra una evolucion
relativamente estable en compa-
racibn con los otros componen-
tes registrados del Barémetro. La




continuidad en la disminucién de
la incertidumbre econdmica, junto
con niveles todavia favorables de
confianza empresarial y del IPSA,
contribuye a que el subindice se
mantenga en el cuadrante “Bien y
mejorando”, aunque con un dina-
mismo menor respecto a febrero.

2. Subindice de Situacion
Macroecondmica

En relacién con el Subindice de Si-
tuacion Macroecondmica, este re-
gistré un retroceso relevante en
marzo, descendiendo desde 16,7 a
8 puntos y cambiando de cuadran-
te desde “Bien y mejorando” hacia
“Bien, pero empeorando”. Este mo-
vimiento revierte el avance registra-
do en febrero y ubica al indicador
en su nivel mas bajo de los ultimos
meses. Al interior del subindice se
produjeron cuatro cambios de cua-
drante, tres negativos y uno positi-
VO.

Entre los cambios negativos, el
IMACEC registré una variacion in-
teranual de -0,1% en el Ultimo dato
disponible, revirtiendo el creci-
miento de 1,7% observado el mes
anterior. Este resultado implicé un
cambio de cuadrante desde “Mal,
pero mejorando” hacia “Mal y em-
peorando”, e indica que la actividad
econémica perdié el impulso mar-
ginal que habia mostrado en el pe-
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riodo previo. Si bien se trata de un
registro puntual que puede estar
influido por factores estacionales,
el resultado es consistente con un
escenario de crecimiento todavia
acotado y heterogéneo entre secto-
res.
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El principal factor detras del retro-
ceso fue la mineria, que registro
una contraccidén relevante con un
indice de 83,7 puntos, incidiendo
negativamente en el resultado agre-
gado. El comercio y los servicios
también moderaron su desempefo
respecto del mes anterior, aunque
el IMACEC no minero se mantuvo
en niveles relativamente estables
(115,4 puntos), lo que sugiere que
el deterioro estuvo concentrado
principalmente en el componente
extractivo. De esta manera, la tra-
yectoria reciente sigue mostrando
un comportamiento heterogéneo
entre sectores, y la economia aun
no muestra un ritmo de expansion
sostenido.

El segundo cambio negativo corres-
ponde al tipo de cambio. El precio
del cobre se mantuvo estable en
torno a 5,9 ddlares por libra, soste-
niéndose en niveles histéricamente
elevados. Sin embargo, esto no fue
suficiente para contener la depre-
ciacion del peso, cuyo valor pasé
de 856 a 896 pesos entre la medi-
cion de febrero y la de marzo. Este




movimiento implicé un cambio de
cuadrante desde “Bien y mejoran-
do” hacia “Mal y empeorando”, re-
virtiendo la tendencia favorable
que habia contribuido de manera
importante al desempefio del su-
bindice el mes anterior.

El alza del tipo de cambio, a pesar
del soporte que sigue ofreciendo el
precio del cobre, podria estar aso-
ciada a factores externos, como la
aversion al riesgo global o tensiones
en la politica comercial internacio-
nal. Su persistencia sera relevante
de monitorear, dado el efecto que
puede tener sobre la inflacion im-
portada y las expectativas de corto
plazo.

El  tercer cambio  negativo
corresponde a la inversidn
extranjera directa, que paso6 desde
“Mal y sin cambios” hacia “Mal y
empeorando”. La suma moévil de
docemesesdescendio desde 15.793
a 14.753 millones de ddlares, lo que
equivale a una caida desde 4,6% a
4,3% del PIB. El indicador continua
en terreno negativo y su trayectoria
se deteriora en el margen, lo que
refuerza la sefial de un componente
gue aun no logra mostrar avances
sostenidos.

Por otra parte, el unico cambio po-
sitivo, dentro de este subindice co-
rresponde a las exportaciones, cuya
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variacion interanual pasé de 1,5% a
11,2% en el ultimo dato disponible.
Este avance implicé un desplaza-
miento desde “Bien, pero empeo-
rando” hacia “Bien y mejorando” y
constituye la sefial mas favorable
del subindice en el periodo. La ace-
leracion en el ritmo de crecimiento
de las exportaciones sugiere que el
sector externo mantendria un des-
empefio solido, lo que moderaria
parcialmente el impacto de los re-
trocesos en los demas componen-
tes.
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La  Situacion  Macroeconémica
muestra en marzo un balance mas
moderado que en el periodo an-
terior. El IMACEC y el tipo de cam-
bio explican en buena medida el
cambio de cuadrante del subindi-
ce, mientras que las exportacio-
nes aportan una sefial en sentido
contrario. La evolucién de estos
componentes sera relevante en los
proximos meses.

3. Subindice de Situacion de
los Consumidores

El Subindice de Situacion de los
Consumidores registr6 una caida
en su puntaje, pasando de 18,8
a 10,4 puntos, lo que implicé un
cambio de cuadrante desde “Bien
y mejorando” hacia “Bien, pero em-
peorando”. Este retroceso revierte
el avance observado en febrero y
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sitla nuevamente al subindice en
una zona de menor dinamismo. Al
interior del subindice se produje-
ron nueve cambios de cuadrante,
seis negativos, dos neutrales y uno
positivo.

Respecto a los cambios negativos,
el desempleo transit6 desde el cua-
drante “Mal, pero mejorando” a
“Mal y empeorando” luego de que
la tasa de desocupacién aumentd
de 8% a 8,3% en el Ultimo trimestre
disponible. Este retroceso revierte
la sefial favorable que habia entre-
gado el indicador en febrero y da
cuenta de un mercado laboral que
aun no logra consolidar una ten-
dencia de mejora sostenida.

En linea con lo anterior, la creacion
de empleo registré uno de los cam-
bios mas relevantes del subindice,
pasando desde “Bien y mejorando”
hacia “Mal y empeorando”. La va-
riacion interanual del empleo pasé
de positiva a negativa, con una con-
traccion de 0,26% en el ultimo dato
disponible, revirtiendo el avance re-
gistrado el mes anterior.

El indice de Avisos Laborales por In-
ternet también retrocedio, pasan-
do desde “Mal, pero mejorando”
hacia “Mal y empeorando”, con un
descenso desde 65,1 a 59,3 puntos.
De esta manera, estas tres varia-
bles sugieren un desempefio me-
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nos favorable del mercado laboral
respecto del periodo previo.
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La inflacion transité desde “Bien y
mejorando” hacia “Bien, pero em-
peorando”, con la variacion anual
del IPC descendiendo desde 2,8%
a 2,4%. Si bien el nivel se mantiene
por debajo de la meta del Banco
Central, el cambio de direccién del
indicador implica que la trayectoria
ya no es de mejora en el margen.
Aun asi, la proximidad a la meta
deja espacio para posibles ajustes
en la Tasa de Politica Monetaria.
Sin embargo, la evolucion futu-
ra de la TPM no esta determinada
unicamente por la inflacion, sino
también por el desempefio de la
actividad econémica y el contexto
externo, entre los que se incluyen
posibles presiones sobre los pre-
cios internacionales de la energia
asociadas a tensiones geopoliticas
en Medio Oriente. En este sentido,
la conduccién de la politica mone-
taria seguird determinada por un
equilibrio entre inflaciéon, actividad
y riesgos externos, lo que introduce
un grado de incertidumbre respec-
to de la direccidn de las tasas en los
proximos periodos.

En la misma direccion, las remu-
neraciones reales pasaron desde
“Bien y sin cambios” hacia “Bien,
pero empeorando”, con una va-
riacion anual que se redujo desde
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2,5% a 2%, lo que sugiere una leve
pérdida de dinamismo en el poder
adquisitivo de los hogares.

La tasa de crédito de consumo re-
gistré el cambio mas pronunciado
del subindice, pasando desde “Bien
y sin cambios” hacia “Mal y empeo-
rando”. La tasa promedio aumento6
desde 18,6% a 24% entre los dos
periodos, lo que introduce una se-
Nal de alerta respecto del costo del
financiamiento para los hogares y
su potencial efecto sobre el consu-
mo en los proximos meses.

Entre los cambios de caracter neu-
tral, los deudores morosos pasa-
ron desde “Bien y empeorando”
hacia “Bien y sin cambios”, con la
tasa reduciéndose levemente des-
de 4,02% a 3,99%. Este movimiento
modera la sefial de alerta que habia
introducido el indicador en el perio-
do previo. La tasa de informalidad,
por su parte, transité desde “Bien,
pero empeorando” hacia “Bien y
sin cambios”, manteniéndose en
26,8%, lo que implica una estabili-
zacién respecto al deterioro obser-
vado en febrero.

La tasa de ocupacidon se mantuvo
en “Bien y mejorando”, con el in-
dicador avanzando desde 57,1% a
57,2% en el dltimo trimestre movil
disponible, aportando continuidad
a la sefial positiva registrada en me-
ses previos.

()

Finalmente, el Unico cambio
positivo dentro del subindice
corresponde al saldo en cuenta
corriente y depositos a plazo, que
transité desde “Mal y empeorando”
hacia “Mal y mejorando”. El saldo
por habitante mayor de 18 afios
aumenté desde 1.885 a 1.913 UF
entre los dos periodos, lo que
implicé un cambio en la direccion
del indicador. Si bien el nivel
continla mostrando una variacion
negativa respecto al largo plazo
(-2%), el cambio de direccién es una
sefial favorable en el margen.
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La Situacion de los Consumidores
muestra en marzo un escenario
menos favorable que en el perio-
do anterior. El deterioro en las va-
riables laborales, el aumento en
la tasa de crédito de consumo y la
moderacion de las remuneraciones
reales revierten parte del avance
registrado en febrero. Por otra par-
te, la estabilizacion de los deudo-
res morosos y de la informalidad
constituye una sefal cuya evolu-
cién conviene seguir observando.
Asimismo, la mejora en el saldo en
cuenta corriente introduce un ele-
mento que atenua parcialmente el
balance general. En este contexto,
la evolucién del mercado laboral y
del costo del financiamiento sera
particularmente relevante en los
proximos meses.
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V. CONCLUSIONES

El Bardmetro de la Economia Chile-
na muestra en marzo una modera-
cién respecto del avance registrado
el mes anterior. El indice general re-
trocede y cambia de cuadrante ha-
cia “Bien, pero empeorando”, mo-
derando la trayectoria positiva que
se habia observado en febrero. A
diferencia de ese mes, los subindi-
ces muestran una evolucion diver-
gente: mientras las Expectativas se
mantienen estables en el cuadran-
te mas favorable, la Situacion Ma-
croeconémica y la Situacion de los
Consumidores registran retrocesos
y revierten parte de los avances del
periodo previo.

En el ambito de las expectativas, la
estabilidad del subindice es la sefal
mas positiva del periodo. La conti-
nuidad en la caida de la incertidum-
bre econémica y los niveles aun fa-
vorables de confianza empresarial
y del IPSA sostienen al subindice en
el cuadrante “Bien y mejorando”,
aunque con menor impulso que
en meses anteriores. No obstante,
el contexto internacional introduce
elementos de incertidumbre que
podrian incidir en este componen-
te hacia adelante, particularmente
en lo referido a la politica comercial
internacional y su efecto sobre los
mercados financieros, asi como a
las tensiones geopoliticas en Medio

()

Oriente y su posible impacto en los
precios internacionales de la ener-

gia.
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En tanto, la Situacién Macroecon6-
mica registra un retroceso en el pe-
riodo. La evoluciéon del IMACEC, la
depreciacion del tipo de cambioy la
disminucion de la inversion extran-
jera directa son consistentes con
el cambio de cuadrante del subin-
dice, mientras que la recuperacion
de las exportaciones constituye un
elemento que atenua parcialmente
este resultado.

En cuanto a la Situacién de los Con-
sumidores, el retroceso observado
se asocia con la reversion de parte
del avance registrado en febrero. La
evolucién de las variables labora-
les, el aumento en la tasa de crédito
de consumo y la moderacién de las
remuneraciones reales son consis-
tentes con el cambio de cuadrante
del subindice. A su vez, la estabili-
zacion de los deudores morosos y
de la informalidad, junto con la me-
jora en el saldo en cuenta corrien-
te, corresponden a elementos cuya
evolucién resulta pertinente seguir
monitoreando.

El escenario de marzo refuerza la
importancia de continuar obser-
vando la evoluciéon del indicador.
Si bien la economia se mantiene
en terreno positivo, el cambio en
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la direccion de varios de sus com-
ponentes coincide con una menor
continuidad del avance registrado
en febrero. En este contexto, la evo-
lucion de las condiciones macro-
econdmicas y de los hogares sera
particularmente relevante en los
proximos meses.
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Anexos

Tabla N°1: Estado de las variables que componen el Barémetro de la
Economia Chilena, marzo 2026.

Indicador Estado Movimiento

Desempleo -0,05
Inflacion -0,200
Remuneraciones Reales -0,154
IMACEC 0,31
Deuda Neta Gobierno
Incertidumbre Econémica 0,11

Tasa Hipotecarios 0,01

Deudores Morosos 0,02

Confianza Empresarial 0,01
Confianza Consumidores 0,05
Délar -0,31
Precio del Cobre

Participacion Laboral

Creacion de empleos

Exportaciones 0,159
CCy depésitos a plazo 0,11
Riesgo
IPSA -0,17
Participacion Laboral Femenina 0,02
Inversion Extranjera Directa -0,41 -0,06
Tasa de Ocupacion 0,062
Tasa promedio Credito Consumo -0,58

indice de Avisos Laborales Internet -1,00 -0,30

Tasa de informalidad 0,02

[1] La fecha de recoleccion de todas las variables actualizadas fue el 12 de marzo de 2026, utilizando la uGltima
informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y
subindices en la pagina web.

[3] En este instrumento no se realiza un control por la estacionalidad presente en las variables.
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