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. RESUMEN EJECUTIVO

El Barébmetro de la Economia Chile-
na muestra en mayo un deterioro
respecto del mes anterior, reflejado
en el transito del indice Econémico
IPP UNAB desde el cuadrante “Bien
y mejorando” hacia “Bien, pero
empeorando”. Este resultado da
cuenta de una pérdida importante
de dinamismo, con retrocesos en
los tres subindices que componen
el indicador. En particular, desta-
can el deterioro en las expectativas
econémicas, mayores presiones
inflacionarias y sefiales de debilita-
miento en el mercado laboral, en
un contexto internacional marcado
por tensiones geopoliticas, volatili-
dad financiera y mayores niveles de
incertidumbre.

En esta edicion, sélo el 8,3% de las
variables se ubica en “Bien y mejo-
rando”, disminuyendo significativa-
mente respecto del mes anterior,
mientras que “Mal y empeorando”
aumenta hasta 25,0%. A nivel agre-
gado, la categoria “Sélo bien” repre-
senta el 66,7% del total, frente al
33,3% correspondiente a variables
ubicadas en “Sélo mal”. De esta ma-
nera, elaumento de las variables en
deterioroy la reduccion de aquellas
con trayectorias favorables consti-
tuyen las principales sefiales del
periodo.
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El indice Econdémico IPP UNAB dis-
minuyd desde 36,9 a 24,4 puntos. El
Subindice de Expectativas retroce-
di6 desde 54,8 a 34,9 puntos, man-
teniéndose en “Bien, pero empeo-
rando”. Por su parte, el Subindice
de Situacién Macroecondmica cayd
desde 10,9 a 9,4 puntos, mientras
que el Subindice de Situacién de los
Consumidores disminuy6é desde
24,9 a 17,1 puntos. En ambos ca-
sos, los subindices transitaron des-
de “Bien y mejorando” hacia “Bien,
pero empeorando”.
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En total se registraron trece cam-
bios de cuadrante: uno positivo y
doce negativos. El Unico avance re-
levante correspondié a los saldos
en cuentas corrientes y depodsitos
a plazo. En contraste, los principa-
les retrocesos se concentraron en
variables vinculadas al mercado la-
boral, la inflacion, la confianza de
consumidores, las exportaciones, el
IPSA 'y la inversidn extranjera direc-
ta, reflejando un escenario econé-
mico con sefiales mas extendidas
de desaceleracion y cautela.
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I EL BAROMETRO Y EL
INDICE ECONOMICO IPP
UNAB

El Bardmetro de la Economia Chile-
na muestra en mayo un deterioro
respecto del mes anterior. El indi-
ce Econdmico IPP UNAB disminuyd
desde 36,9 a 24,4 puntos, con una
variacion mensual de -12,5 puntos,
lo que implicé un cambio de cua-
drante desde “Bien y mejorando”
hacia “Bien, pero empeorando”. Al
desagregar por subindices, se ob-
serva un retroceso generalizado
entre sus componentes. El Subindi-
ce de Expectativas disminuyé desde
54,8 a 34,9 puntos, manteniéndose
en el cuadrante “Bien, pero empeo-
rando”, aunque profundizando su
deterioro respecto del periodo an-
terior. Por su parte, el Subindice de
Situacion Macroecondmica retroce-
di6 desde 10,9 a 9,4 puntos, tran-
sitando desde “Bien y mejorando”
hacia “Bien, pero empeorando”.
Finalmente, el Subindice de Situa-
cién de los Consumidores registré
una caida desde 24,9 a 17,1 puntos,
cambiando también desde “Bien y
mejorando” hacia “Bien, pero em-
peorando”. De esta manera, el in-
dice general continla en terreno
positivo, aunque con sefiales de
deterioro mas extendidas y una
pérdida importante de dinamismo
respecto de abril.

Dado este escenario, resulta perti-
nente examinar qué tipo de cam-
bios predominaron entre las varia-
bles que componen el indice. En la
Figura N°1 se presenta el Barome-
troy la ubicacion de cada indicador,
donde se observan los movimien-
tos descritos. En particular, la zona
de “Sin cambios” se representa por
los intervalos alrededor de la linea
horizontal central del grafico.

A nivel de distribucién, y agrupando
los cuadrantes, se observa una re-
composicion menos favorable res-
pecto del mes anterior. La categoria
“Sélo bien” disminuye de 18 a 16 va-
riables, pasando de 75,0% a 66,7%
del total. En paralelo, el grupo “Sélo
mal” aumenta de 6 a 8 variables,
pasando de 25,0% a 33,3%. Esto
refleja un desplazamiento hacia zo-
nas menos favorables en el balance
global del Barémetro.

Al desagregar por cuadrante, “Bien
y mejorando” registra una disminu-
cién significativa, pasando de 8 a 2
variables, equivalente a una caida
desde 33,3% a 8,3% del total. Por su
parte, “Bien y sin cambios” se man-
tiene estable en 6 variables (25,0%),
mientras que “Bien, pero empeo-
rando” aumenta de 4 a 8 variables,
pasando de 16,7% a 33,3%. Por el
lado negativo, “Mal y empeorando”
aumenta de 1 a 6 variables, equiva-
lente a un alza desde 4,2% a 25,0%.




En contraste, “Mal, pero mejoran-
do” disminuye de 4 a 2 variables y
“Maly sin cambios” desaparece, pa-
sando de 1 a 0 variables.

En términos de dinamica general,
la categoria “Mejorando” disminu-
ye de 12 a 4 variables, pasando de
50,0% a 16,7% del total. En contras-
te, “Empeorando” aumenta signi-
ficativamente de 5 a 14 variables,
equivalente a un incremento desde
20,8% a 58,3%, mientras que “Sin
cambios” disminuye levemente de
7 a 6 variables. Este patron sugie-
re una pérdida importante de di-
namismo en mayo, con una mayor
concentracién de variables mos-
trando deterioros en el margen y
una reduccion relevante de aque-
llas que exhiben trayectorias favo-
rables.

Finalmente, al examinar en detalle
cada cuadrante, el 8,3% de las va-
riables se ubican en “Bien y mejo-
rando” (2 en total): el saldo en cuen-
tas corrientes y depdsitos a plazo, y
también la tasa de crédito hipote-
cario. En “Bien, pero empeorando”
se encuentran 8 variables: inflacién,
remuneraciones reales, incertidum-
bre econdmica, deudores morosos,
confianza empresarial, exportacio-
nes, IPSA y tasa promedio crédito
consumo. En “Bien y sin cambios”
se encuentran 6 variables: la deu-
da neta del gobierno, el precio del
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cobre, la participacién laboral, el
spread soberano del pais, la partici-
pacion laboral femeninay la tasa de
informalidad.
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Por su parte “Mal, pero mejoran-
do” agrupa sélo dos variables, que
corresponden al IMACEC y al do-
lar. “Mal y sin cambios” no registré
ninguna variable en esta edicion,
mientras que, por ultimo, “Mal y
empeorando” agrupa desempleo,
confianza de los consumidores,
creacion de empleos, inversion ex-
tranjera directa, tasa de ocupacién
y el indice de Avisos Laborales en
Internet.
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Figura N°1: Barometro de la Economia Chilena, mayo 2026.
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[1] La fecha de recoleccién de todas las variables actualizadas fue el 14 de mayo de 2026, utilizando la dltima

informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del indice Econémico IPP UNAB y

subindices en la pagina web.

[3] En este instrumento no se realiza un control por la estacionalidad presente en las variables.
[4] La zona sombreada gris representa la zona “Sin cambios” respecto al periodo anterior.




La Figura N°2 presenta la evolucion
mensual de los subindices y del in-
dice Economico IPP UNAB, donde
se aprecian las tendencias descritas
en los parrafos anteriores.
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A continuacion, se analiza en deta-
lle la evolucién de cada subindice y
de las variables que explican estos
resultados.

Figura N°2: indice Econémico IPP UNAB y Subindices, mayo 2026.
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[1] La fecha de recoleccion de todas las variables actualizadas fue el 14 de mayo de 2026, utilizando la dltima
informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del Indice Econémico IPP UNAB y

subindices en la pagina web.
[3] En este instrumento no se realiza un control por la estacionalidad presente en las variables.

Ill. SUBINDICES

Lo anterior presenta a la economia
en un plano general; sin embargo,
los subindices permiten desagre-
gar y explicar con mayor detalle las
variables que componen su estado
actual. A continuacion, se describe

la evolucion de los indicadores den-
tro de cada subindice. En total, se
registraron trece cambios de cua-
drante: uno de ellos fue positivo y
doce fueron negativos.




1. Subindice de Expectativas

El Subindice de Expectativas regis-
tré6 una disminucion relevante en
mayo, pasando de 54,8 a 34,9 pun-
tos. Esta caida de 19,9 puntos pro-
fundiza el deterioro observado el
mes anterior, manteniéndose en el
cuadrante de “Bien, pero empeo-
rando”. Se trata del segundo retro-
ceso consecutivo del subindice, lue-
go del maximo reciente alcanzado
en marzo. Con todo, el indicador
continda en terreno positivo, aun-
que con una pérdida importante de
dinamismo respecto de los meses
previos. En este contexto, la evolu-
cién reciente sugiere un deterioro
mas extendido en las percepciones
econdmicas y una moderacion mas
marcada de las expectativas res-
pecto del desempefio futuro de la
economia. Al interior de este subin-
dice se registraron Unicamente 2
cambios, los cuales fueron ambos
negativos.

De este modo el Subindice de Ex-
pectativas mostré en mayo un de-
terioro en la mayoria de sus com-
ponentes, con varios indicadores
transitando hacia el cuadrante
“Bien, pero empeorando”.

El primer cambio negativo corres-
ponde a la confianza en los consu-
midores, que registré una drastica
caida, pasando desde 48,8 a 41,3
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puntos y transitando desde el cua-
drante de “Bien, pero empeoran-
do” hacia “Mal y empeorando”. Esta
variable fue una de las principales
responsables de la fuerte caida del
indice Econémico IPP UNAB a nivel
general. Esta fuerte caida estuvo
asociada principalmente al deterio-
ro en las percepciones sobre el cos-
to de vida y el escenario econdémico
futuro. De acuerdo con Ipsos, el alza
de los combustibles tras los cam-
bios en el MEPCO y el contexto in-
ternacional marcado por tensiones
geopoliticas incidieron significati-
vamente en el animo de los consu-
midores, afectando especialmente
las expectativas econdémicas y las
decisiones vinculadas al consumo
y ahorro. En particular, se observo
una importante disminucién en la
proporcién de personas que espe-
ra una economia mas fuerte en los
proximos seis meses, junto con un
deterioro en la confianza para reali-
zar compras del hogary en la capa-
cidad de ahorro e inversion.
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Luego, el segundo cambio de varia-
ble corresponde al indice bursatil
IPSA, cuya variacion interanual fue
de 24,9%. Si bien esta cifra continua
siendo considerablemente positiva,
se ubica por debajo del 46,3% regis-
trado el mes anterior, provocando
qgue esta variable transite desde el
cuadrante de “Bien y mejorando”
hacia “Bien, pero empeorando. Este




retroceso ocurre en un contexto de
mayor incertidumbre internacional
y renovadas tensiones geopoliticas.
En particular, la persistencia de pre-
ocupaciones asociadas al conflicto
en Medio Oriente y la falta de sefia-
les claras tras reuniones internacio-
nales lideradas por Donald Trump
contribuyeron a aumentar la caute-
la en los mercados financieros. En
este escenario, la Bolsa de Santiago
se alined con las caidas observadas
en las principales bolsas internacio-
nales, mientras que acciones rele-
vantes del IPSA, como Cencosud,
SQM y Latam, incidieron negativa-
mente en el desempefio reciente
del indice. Con todo, pese a esta
moderacion, el IPSA continua mos-
trando un desempefio interanual
positivo en perspectiva historica.

En conjunto, ambos resultados
reflejan un deterioro tanto en las
percepciones de los consumidores
como en el desempefio reciente de
los mercados financieros. Mientras
la caida en la confianza de los con-
sumidores da cuenta de una ma-
yor cautela de los hogares frente al
escenario econdémico y al costo de
vida, la moderacién observada en
el IPSA sugiere un entorno financie-
ro mas incierto y sensible al contex-
to internacional. De esta manera,
las principales variaciones negati-
vas del mes muestran sefales de
menor dinamismo desde distintas
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dimensiones de la economia, tanto
desde las expectativas de los hoga-
res como desde la evolucién de los
mercados.
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2. Subindice de Situacion Ma-
croecondmica

El Subindice de Situacién Macroeco-
noémica registré una caida en mayo,
pasando de 10,9 a 9,4 puntos. Con
ello, el indicador transité desde el
cuadrante “Bien y mejorando” hacia
“Bien, pero empeorando”, reflejan-
do una pérdida de dinamismo res-
pecto del desempefio observado el
mes anterior. En términos genera-
les, los indicadores que componen
este subindice mostraron una evo-
lucion menos favorable, con mayo-
res sefiales de desaceleracién y de-
terioro en el margen. Pese a ello, el
subindice continla en terreno posi-
tivo, lo que sugiere que, si bien per-
sisten elementos favorables en el
escenario macroecondémico, estos
han comenzado a moderarse du-
rante el ultimo periodo. Dentro de
este subindice se registraron nue-
vamente solo dos cambios, ambos
negativos.

El primer cambio negativo corres-
ponde a las exportaciones, cuya va-
riacion interanual en términos rea-
les fue de 5,56%. Si bien esta cifra
continua siendo positiva, se ubica
por debajo del 16,24% registrado el




mes anterior, provocando un cam-
bio de cuadrante desde “Bien y me-
jorando” hacia “Bien, pero empeo-
rando”.

En un contexto marcado por nive-
les historicamente elevados en el
precio del cobre, el menor dinamis-
mo de las exportaciones podria pa-
recer contradictorio. Sin embargo,
esta evolucion es coherente con el
desempefio reciente de la produc-
cién minera, considerando que la
produccién de cobre del primer tri-
mestre registré su nivel mas bajo
en nueve afios, lo que incluso po-
dria estar contribuyendo a expli-
car parte del aumento en los pre-
cios internacionales debido a una
menor oferta relativa. En paralelo,
otros productos relevantes para las
exportaciones nacionales también
han mostrado sefiales de debilidad.
Un informe de ProChile evidenci6
que las exportaciones de pisco acu-
mularon una caida cercana al 35%
durante los primeros cuatro meses
del aflo en comparaciéon con igual
periodo del afio anterior.

En linea con este escenario, el Ban-
co Central publicé su Informe de
Cuentas Nacionales del primer tri-
mestre, donde se diagnosticé una
contraccion de 0,5% del PIB en el
periodo. Dentro de las cifras mas
relevantes destaca precisamente la
caida de 4,9% en las exportaciones.
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Si bien algunos de estos anteceden-
tes no corresponden exactamente
al mismo periodo analizado en esta
seccion, si permiten identificar una
tendencia de menor dinamismo ex-
terno que ayuda a explicar el dete-
rioro reciente de esta variable. De
esta manera, aunque las exporta-
ciones continuan en terreno positi-
vo, el cambio de cuadrante da cuen-
ta de sefales de desaceleracion
que plantean desafios importantes
para fortalecer la competitividad y
el posicionamiento internacional
de la economia chilena.
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El segundo cambio negativo dentro
de este subindice corresponde a la
inversion extranjera directa, la cual
pasé de 2.566 millones de dodlares
el mes anterior a 1.139 millones
de dolares en la medicidén actual.
Este deterioro se mantiene incluso
al ajustar por PIB, provocando un
cambio de cuadrante desde “Mal,
pero mejorando” hacia “Mal y em-
peorando”. Esta variable ha sido
uno de los principales desafios que
el propio gobierno ha identificado
durante los ultimos afios, impul-
sando propuestas asociadas tan-
to a materias tributarias como a la
denominada “permisologia”, con el
objetivo de recuperar el atractivo
de Chile como destino de inversion.

En conjunto, ambos resultados re-
flejan sefales de menor dinamismo




en variables clave para la insercion
internacional y la capacidad de cre-
cimiento de la economia chilena.
Mientras las exportaciones mues-
tran una desaceleracion relevante
respecto de los meses previos, la
inversion extranjera directa conti-
nua evidenciando dificultades para
consolidar una trayectoria de re-
cuperacion sostenida. De esta ma-
nera, los cambios observados en
este subindice sugieren que, pese a
qgue el escenario macroeconémico
aun se mantiene en terreno positi-
Vo, persisten desafios importantes
vinculados tanto al desempefio del
sector externo como a la capacidad
de atraer inversion hacia sectores
estratégicos del pais.

3. Subindice de Situacion de
los Consumidores

En lo que respecta al Subindice de
Situacion de los Consumidores,
este registré una caida intermen-
sual, pasando de 24,9 a 17,1 pun-
tos. Si bien el subindice continta en
terreno positivo, el retroceso ob-
servado en mayo da cuenta de una
pérdida de dinamismo respecto del
desempefio registrado el mes ante-
rior. Este resultado sugiere un de-
terioro mas extendido entre los in-
dicadores que lo componen, en un
contexto donde persisten mayores
niveles de incertidumbre tanto a ni-
vel nacional como internacional. En
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este sentido, la evolucién futura de
este subindice debera seguir moni-
toreandose con cautela, especial-
mente considerando sus posibles
efectos sobre el consumo, el finan-
ciamiento y las expectativas de los
hogares.

Dentro de este subindice se en-
cuentran 9 cambios de variables
donde sélo una fue positiva y el
resto correspondieron a cambios
negativos.

El Unico cambio positivo correspon-
de a los saldos en cuentas corrien-
tes y depositos a plazo, cuya varia-
cion interanual fue de -0,61%. Si
bien la cifra continda siendo nega-
tiva, representa una mejora respec-
to de la caida de 2,23% registrada
el periodo anterior, provocando un
cambio de cuadrante desde “Mal
y empeorando” hacia “Bien y me-
jorando”. De esta manera, tras 22
meses consecutivos en zona nega-
tiva, esta variable muestra una re-
cuperacion relativa, lo que podria
estar reflejando una mejora en la
liquidez o capacidad de ahorro de
los hogares. No obstante, esta evo-
lucion también debe interpretarse
con cautela, ya que parte de este
comportamiento podria responder
a una mayor precaucién por parte
de los consumidores frente al esce-
nario econdmico actual, incentivan-
do una postergacién del consumo
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y una mayor acumulacién de recur-
sos liquidos, mas que necesaria-
mente a un fortalecimiento soste-
nido de la capacidad de ahorro de
los hogares.

Respecto a los cambios negativos,
en primer lugar, destaca el desem-
pleo, que registré una tasa de 8,9%
en el trimestre movil enero-marzo
de 2026, correspondiente al pri-
mer periodo del afio con informa-
cién disponible para esta variable.
Esta cifra representa un aumento
respecto del 8,3% observado en el
trimestre mévil anterior, provocan-
do un cambio de cuadrante desde
“Maly sin cambios” hacia “Mal y em-
peorando”.

Al examinar mas en profundidad
esta variable, vemos que, si bien ya
es preocupante la cifra promedio
a nivel nacional, la situacion resul-
ta aun mas compleja al observar el
desempleo femenino, que llegd a
10%, alcanzando nuevamente los
dos digitos. Esto vuelve a poner
presion sobre el Ejecutivo y el Legis-
lativo para avanzar en propuestas
orientadas a fortalecer la insercion
laboral femenina, como Sala Cuna
Universal.

Luego, ensegundo lugar, se encuen-
tra la inflacion, que pasé de 2,8% a
4,0% en doce meses, acercandose
negativamente a los umbrales de-
finidos por el Banco Central. Como
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resultado, esta variable transitd
desde el cuadrante de “Bien y mejo-
rando” hacia “Mal y empeorando”.
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Este aumento de la inflacion ocu-
rre en un contexto internacional
marcado por mayores tensiones
geopoliticas y presiones sobre los
precios de la energia. En particu-
lar, el conflicto en Medio Oriente ha
elevado la incertidumbre sobre los
mercados internacionales y presio-
nado al alza el precio del petrdleo,
impactando los costos de transpor-
te y combustibles. En el caso chi-
leno, ademas, el Banco Central ha
advertido sobre un escenario infla-
cionario mas complejo, mantenien-
do la tasa de interés ante riesgos
externos crecientes y un contexto
donde los combustibles han teni-
do una incidencia relevante en la
evolucién reciente de los precios.
De esta manera, si bien la inflacion
aun se mantiene relativamente cer-
cana al rango objetivo, el deterioro
observado durante el Ultimo mes
refleja seflales de mayores presio-
nes inflacionarias y un alejamiento
respecto de la meta inflacionaria de
la autoridad monetaria.

En tercer lugar, se encuentran las
remuneraciones reales, cuyo indice
aumenté un 2,2%, ubicandose por
debajo del 2,6% del mes anterior, y
provocando un cambio de cuadran-
te, pasando desde “Bien y mejoran-
do” a “Bien, pero empeorando”.
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Si bien este cambio califica como
negativo, también es relevante con-
textualizarlo, al igual que otras cai-
das en esta variable en ediciones
anteriores, ya que se han registra-
do aumentos salariales durante 37
meses consecutivos, incluyendo el
mes de marzo que es la fecha don-
de se encuentra el Ultimo dato dis-
ponible, por lo que, si bien califica
como cambio negativo, se debe a
una tendencia al alza de esta varia-
ble.

En cuarto lugar, se encuentran los
deudores morosos, cuyo porcenta-
je como proporcion de la poblacién
mayor de edad ha aumentado des-
de 3,93% a 4,03%, provocando un
cambio desde “Bien y sin cambios”
a “Bien, pero empeorando”.

Este deterioro ademas podria refle-
jar una recuperacion heterogénea
entre los hogares. Mientras algunos
segmentos han mostrado una ma-
yor acumulacion de liquidez y aho-
rro precautorio, otros contindan en-
frentando dificultades financieras y
mayores problemas para cumplir
sus obligaciones crediticias.

En quinto lugar, vuelve a destacar
el deterioro del mercado laboral a
través de la creacion de empleos.
Esta variable transit6é desde el cua-
drante de “Bien y mejorando” hacia
“Mal y empeorando”, debido a una

()

caida interanual de 0,22%, ubican-
dose por debajo del crecimiento de
0,5% registrado el mes anterior.
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En la misma linea, se suma la tasa
de ocupacion, que disminuy6 des-
de 57,1% a 56,7%, provocando tam-
bién un cambio negativo de cua-
drante, pasando desde “Bien, pero
empeorando” hacia “Mal y empeo-
rando”.

Luego, también destaca otra arista
del deterioro del mercado laboral,
correspondiente al indice de Avisos
Laborales en Internet publicado
por el Banco Central. Este indicador
transité desde “Mal, pero mejoran-
do” hacia “Mal y empeorando”, lue-
go de reducirse desde 82,09 a 73
puntos, reflejando también sefales
de debilidad en la demanda por tra-
bajo.

Finalmente, el ultimo cambio ne-
gativo corresponde a la tasa pro-
medio de crédito de consumo, la
cual transité desde el cuadrante
de “Bien y mejorando” hacia “Bien,
pero empeorando”. Esto se explica
porque la variacion interanual de
esta variable registrd una caida de
0,63 puntos porcentuales, menor
en valor absoluto que la disminu-
cién de 0,86 puntos observada el
mes anterior. Este resultado podria
estar relacionado con el deterioro
observado en la variable de deudo-
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res morosos, reflejando un escena-
rio de mayor cautela y restricciones
en el mercado crediticio.

En conjunto, los resultados de este
subindice reflejan un escenario mas
complejo para los hogares, marca-
do tanto por mayores presiones in-
flacionarias como por un deterioro
mas evidente del mercado laboral.
Por una parte, el aumento de la in-
flacion vuelve a tensionar el costo
deviday aleja parcialmente a la eco-
nomia de la meta inflacionaria del
Banco Central. Por otra, las sefiales
de debilitamiento en la creacion de
empleo, la tasa de ocupacién y la
demanda laboral muestran que el
mercado del trabajo continua sien-
do uno de los principales focos de
preocupacion econémica. En este
contexto, la reciente apertura de
una mesa de reactivacion laboral
da cuenta de que esta problemati-
ca se ha instalado en el centro del
debate publico y econémico, espe-
cialmente ante una recuperacion
del empleo que continia mostran-
do sefales de fragilidad y heteroge-
neidad entre sectores.

()
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V. CONCLUSIONES

El Barbmetro de la Economia Chi-
lena de mayo muestra un deterio-
ro respecto de los escenarios mas
optimistas observados en los me-
ses anteriores, evidenciando nue-
vamente vulnerabilidades tanto
en el contexto internacional como
en el mercado laboral. En esta edi-
cion, el indice Econémico IPP UNAB
alcanzdé su nivel mas bajo en siete
meses, transitando desde el cua-
drante “Bien y mejorando” hacia
“Bien, pero empeorando”. Este re-
sultado refleja no sélo la exposi-
cién de la economia chilena a un
escenario internacional mas incier-
to, sino también la persistencia de
fragilidades internas que, pese a
haber sido advertidas en ediciones
anteriores, muestran sefiales de
profundizacién. Entre ellas desta-
can el deterioro del mercado labo-
ral, el debilitamiento de variables
asociadas al crecimiento, como la
inversion extranjera directa, y una
moderacion en variables ligadas a
las expectativas, como la confianza
de los consumidores y el IPSA. Esto
contrasta con los meses previos,
donde el optimismo y la mejora en
las expectativas habian sido uno de
los principales impulsos del indice
general.

A nivel de subindices, destaca es-
pecialmente la caida del Subindi-
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ce de Expectativas, que disminuyd
desde 54,8 a 34,9 puntos. Este ha-
bia sido el componente con la tra-
yectoria mas favorable entre los
tres subindices durante los meses
anteriores, impulsado principal-
mente por el buen desempefio de
variables como la confianza de los
consumidores y el IPSA. En particu-
lar, este ultimo alcanzé maximos
historicos en multiples ocasiones
durante 2025. Sin embargo, ambas
variables mostraron una modera-
cidén significativa en esta edicién,
en un contexto marcado por mayo-
res tensiones internacionales y sus
efectos sobre variables cotidianas
para los hogares, como el precio de
los combustibles y el costo de vida
en general.

Por otro lado, el informe también
evidencia sefiales de preocupacion
respecto del desempefio macro-
econémico y la capacidad de creci-
miento de la economia chilena. En
esta linea, el reciente Informe de
Cuentas Nacionales del Banco Cen-
tral mostré una contraccion de 0,5%
del PIB durante el primer trimes-
tre del afio, junto con retrocesos
en sectores estratégicos y una cai-
da relevante de las exportaciones.
Esto conversa con el deterioro ob-
servado en variables como la inver-
sién extranjera directa, la creacion
de empleos y el indice de Avisos
Laborales en Internet, las cuales re-

()

flejan una economia con menores
sefiales de dinamismo, tanto desde
el mercado laboral como desde la
inversion y el sector externo.
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De esta manera, si bien el Baro6-
metro del Instituto UNAB de Poli-
ticas Publicas continua ubicandose
en terreno positivo, la edicion de
mayo muestra un cambio relevante
respecto de la tendencia observada
en meses anteriores. El aumento
de las variables en deterioro, jun-
to con una menor fortaleza en ex-
pectativas, empleo y crecimiento,
plantea desafios importantes para
la economia chilena durante los
proximos meses, especialmente en
un contexto internacional que con-
tinla mostrando elevados niveles
de incertidumbre.
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Anexos

Tabla N°1: Estado de las variables que componen el Barometro de la
Economia Chilena, mayo 2026.

indicador | Estado | Movimiento |
DeudaNetaGobieno | 042 | 000 |
Confianza Consumidores | 006 |  -044 |
Doar | 012 | 009 |
PreciodelCobre | 100 | 000 |
Participacion laboral | 009 | 000 |
Exportaciones | 009 | 0174 |
CCydepésitosaplazo | 006 | 028 |
Respo | 100 | 000 |

indice de Avisos Laborales Internet -0,74 -0,41

Tasa de informalidad

[1] La fecha de recoleccion de todas las variables actualizadas fue el 14 de mayo de 2026, utilizando la dltima
informacion disponible para cada indicador.

[2] Es posible encontrar la metodologia de construccién del Barémetro, del Indice Econémico IPP UNAB y
subindices en la pagina web.

[3] En este instrumento no se realiza un control por la estacionalidad presente en las variables.
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